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1. Zakladni informace o Fondu

Nazev podilového fondu: Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spolecnost, a.s. (déle jen "Fond").

Podilovy fond vznikl dne 25. 5. 2017 zapisem do seznamu podilovych fondt vedeného Ceskou narodni
bankou.

Rozliseni fondu (NID fondu): 75160307
Ména: CZK

Jmenovita hodnota podilového listu: 1 CZK
ISIN: CZ0008475084

Druh fondu: Otevfeny podilovy fond

Informace o Fondu:

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost. Fond je specialnim fondem cennych
papird denominovanym v CZK shromazdujici penézni prostfedky od vefejnosti a je zalozen na dobu
neurcitou.

2. Zakladni informace o administratorovi a obhospodarovateli Fondu

Administratorem a obhospodafovatelem Fondu je:

Obchodni firma: Partners investiCni spole€nost, a.s.
IC: 24716006 }
Sidlo: Praha 4 - Chodov, Turkova 2319/5b, PSC: 149 00

(dale jen ,Investi¢ni spole¢nost®)

InvestiCni spole€nost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapsana do obchodniho rejstfiku. Investi¢ni
spole&nosti bylo udéleno povoleni k &innosti na zakladé rozhodnuti CNB vydaném dne 19. 11. 2010, &.
j.:2010/10300/570, datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. 11. 2010. Investiéni spole¢nost je zapsana
do seznamu investiénich spoleénosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Predmétem podnikani Investiéni spole€nosti je obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondl, provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.
InvestiCni spoleCnost dale provadi Cinnost obhospodafovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je
investi¢ni nastroj, na zakladé volné Uivahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management) v souladu
s § 11 odst. 1 pism. c) zakona €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech
(dale také jen ,ZISIF®), a dale Cinnost Uschovy a spravy investiCnich cennych nastroji vcetné
souvisejicich sluzeb, av8ak pouze ve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym cennym papirdm
vydavanym investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem podle § 11 odst. 1 pism. d) ZISIF.

Investini spole¢nost je obhospodarovatelem opravnénym presahnout rozhodny limit dle § 16 ZISIF.

Spole€nost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
16374

Vyse zakladniho kapitalu: 20 000 000 K¢

Zakladni kapitél byl splacen v plné vysi.

Akcionafem Spolecnosti je spleénost Partners HoldCo, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149
00 Praha 4, IC: 140 13 690, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka
B 26821, ktera vlastni podil ve vysi 60 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti, a
dale spoleénost Partners Investln, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140
13 657, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B, ktera vlastni
podil ve vysi 40 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole¢nosti.
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Investiéni spole€nost je soucasti regulatorniho konsolidaéniho celku Partners HoldCo, a.s.

Investi¢ni spole¢nost vykonava ¢innosti administratora a obhospodarovatele Fondu od jeho zalozeni.

3. Udaje o kazdé osobé provadséjici spravu majetku Fondu (portfolio manazer) v rozhodném
obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkusenosti
a kvalifikace

Majetek ve Fondu po celé rozhodné obdobi obhospodarovali portfolio manazefi Investiéni spolecnosti:
Ing. Ondiej Konak

Ondrej Konak (*1981) pusobi v Partners investi¢ni spole¢nosti na pozici portfolio manazera od roku
2019. Ondrej Konak uspésné absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze obor finance a ocenovani
podniku. Finanénim trhim se vénoval jiz pfi studiich. Po Skole zacinal jako akciovy analytik ve
spolegnosti PPF, poté mél na starosti tym kreditnich analytik(i ve spole¢nosti Generali. Rady Partners
prisel doplnit ze spole¢nosti Arca, kde pusobil na pozici portfolio manazera akciovych fondu.

Ing. Mgr. Martin Masat, CFA, FRM

Martin Masat (*1977) pusobi od roku 2013 v Partners investiéni spole¢nosti na pozici vedouciho
oddéleni investic. Martin Masat uspésSné absolvoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze a Institut
ekonomickych studii na Univerzité Karlové. Dale ziskal mezinarodné uznavany titul CFA (Chartered
Financial Analyst, udélovany CFA Institutem, sidlicim v USA) a rovnéz titul FRM (Financial Risk
Manager, udélovany Global Association of Risk Professionals, sidlicim v USA). Rady Partners pFisel
doplnit po dlouholetém plsobeni v ING Investment Management na pozici investiéniho manazera pro
portfolia pojistoven a penzijnich fondl. Na finanénich trzich se pohybuje od roku 2000.

4. Udaje o kazdém depozitaii Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost depozitare
vykonaval

Depozitafem Fondu v 1. pololeti roku 2023 byla spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.

5. Rozvaha (bilance) Fondu ke dni 30. 6. 2023

Partners Dividend Selection (v tis. K¢)
Aktiva celkem 588 881
UloZené vklady £ 145 040

Prevoditelné vklady 63 009

Ostatni vklady 82 031
Akcie, podilové listy, ETF £ 423 071

Akcie 423 071
Ostatni aktiva 20770
Pasiva celkem 588 881
Ostatni pasiva 19 094
Emisni azio -1747
Kapitélové fondy 540 727
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata pfedchozich obdobi 3185
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 27 622
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6. Udaje o celkovém poétu podilovych listd vydanych Fondem a fondovém kapitalu Fondu
pripadajicim na jeden podilovy list k 30. 6. 2023

Partners Dividend Selection k 30. 6. 2023
Pocet emitovanych podilowch listu 540 727 224
Fondowy kapital Fondu (v tis. K¢&) 569 787
Fondowy kapital Fondu na jeden podilowy list (v K&) 1,0537

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,1500 K¢

1,1000 K¢

1,0500 K¢

1,0000 K¢

0,9500 K¢

0,9000 K¢
01.01.2023 01.02.2023  01.03.2023 01.04.2023 01.05.2023 01.06.2023

7. Udaje o skladbé a zménach skladby majetku Fondu k 30. 6. 2023

Stav k 30. 6. 2022 Stav k 31. 12. 2022 Stav k 30. 6. 2023

(v tis. KE) (v tis. KE) (v tis. KE)

AKTIVA CELKEM 524 683 553 114 588 881
Pohledavky za bankami 118 818 134 826 145 040
Akcie, podilové listy, ETF 401 965 403 395 423 071
Ostatni aktiva 3900 14 278 20 770

P

artners investiéni
em Prague G

Q00 Praha 4-C
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8. Udaje o kazdé osobé, ktera byla depozitafem povéfrena tischovou nebo opatrovanim majetku
Fondu, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1% hodnoty majetku Fondu

Depozitaf povéfil k Uschové nebo jinému opatrovani zahraniénich investi€nich nastrojd, s vyjimkou
nékterych cennych papirll zahrani¢nich fond(, spoleénost CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg, VAT ID: LU 10294056, spole¢nost The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium, Bank Polska Kasa Opieki S.A., ul. Grzybowska
53/57, 00-950, Warsaw, Polsko a banky z bankovni skupiny UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria
AG;-1020 Wien, Rothschildplatz 1, Rakousko, UniCredit Bank Hungary Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054
Budapest, Madarsko, a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky,
Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovensko), a to podle druhu investiéniho nastroje, zemé emitenta
nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen.

Depozitaf ma zfizeny ucty cennych papirt u uvedenych subjektli a na téchto Uuctech cennych papirt
jsou oddélené evidovany cenné papiry klient (tedy i Fondu) od cennych papirll depozitare. Za timto
UCelem vede depozitafl ve své evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti. Povéfeni vykonem &innosti
neni dot€ena odpovédnost depozitafe za uschovu a jiné opatrovani majetku Fondu.

9. Udaje o kazdé osobé& opravnéné poskytovat investiéni sluzby, ktera vykonavala éinnost
hlavniho podpilirce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi a Udaje o dobé, po
kterou tuto €innost vykonavala

Pro Fond nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna osoba ¢innost hlavniho podpdrce.

10. ldentifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro uUcely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Partners investiéni spoleénost, as., 1C: 247
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Celkova cepa Celkova reélné Podet
Nazev cenného papiru ISIN pofizeni (tis. hodnota (tis. .
K&) K&) jednotek

Total SA FR0000120271 16 972 14 964 12 000
Citigroup Inc US1729674242 12 275 12 061 12 000
Samsung Electronics Co., Ltd. US7960508882 12 495 15129 500
Alphabet Inc. US02079K1079 22074 29 050 11 000
Roche Holding US7711951043 9740 9173 11 000
Pfizer Inc. US7170811035 12 549 9 609 12 000
Microsoft Corp US5949181045 16 437 22 303 3000
BlackRock Inc. US09247X1019 17 629 16 597 1100
Komercni Banka AS CZ0008019106 18 340 18 606 28 000
Cyfrowy Polsat SA PLCFRPT00013 5897 5737 65 000
Powszechny Zaklad Ubezpiecze PLPZUOO000011 9124 10 534 50 000
DO & CO AG AT0000818802 13728 19 089 6 425
OMV AG AT0000743059 28 087 23042 25 000
Telefonica SA ES0178430E18 10 533 11 378| 129032
Vodafone Group PLC [SP ADR US92857W3088 11 444 10 315 50 000
Walmart Inc. US9311421039 22 447 24 020 7 000
AT&S AT0000969985 13 504 13671 17 500
Tapestry Us8760301072 17 224 18 687 20 000
Ceska Zbrojovka Group SE CZ0009008942 10174 10211 18 431
Plug Power Inc US72919P2020 11 050 9073 40 000
Viasat Inc US92552Vv1008 11 453 14 412 16 000
Johnson & Johnson US4781601046 22 890 21681 6 000
Procter & Gamble US7427181091 12584 13 251 4 000
Abbvie Inc Us00287Y1091 11 324 10 295 3500
Ahold NV NL0011794037 12 945 14 836 20 000
Bayer AG DEOOOBAY0017 23 307 24 048 20 000
SAP SE DE0007164600 13947 17 817 6 000
Bézné ucty CZK n/a 26 662 26 662 n/a
Bézné ucty EUR n/a 10 10|n/a

Bézné ucty USD n/a 25 25(|n/a

Terminované vklady CZK n/a 70 70|n/a

Terminované vklady EUR n/a 12 12(n/a

11. Udaje o hodnoté vsech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list

Podilovy fond je fondem ristovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podild na zisku z vysledk hospodaieni
s majetkem v podilovém fondu podilnikiim, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci hospodareni Fondu.

12. Udaje o poplatcich a nakladech Fondu

Uplata uréené Investiéni spoleénosti (obhospodafovateli) za obhospodafovani majetku Fondu
v rozhodném obdobi:




Fond ISIN Uplata (v tis. K¢&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 4 230

Uplata za povéfeni vykonem &innosti, které zahrnuje administrace Fondu v rozhodném obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K¢&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 0

Uplata depozitafi za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 512

Uplata za vykon g&innosti auditora za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. Ké&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 138

VySe dalSich nakladl a dani za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Ostatni naklady a dané (v tis. K¢)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 2029

13. Udaje o rizicich souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu,
vCéetné udaji o protistranach obchodl, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve
vztahu k derivatiim sjednanym na ucéet Fondu

Udaie o strategiich a postupech fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpegovano prostfednictvim Useku Risk Managementu, ktery za vykon g&innosti
spole¢né s managementem Spole&nosti nese odpovédnost. Ukolem fizeni rizik je identifikovat, méfit a
fidit rizika souvisejici s Cinnosti Spolecnosti. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi fizeni rizik
poskytuje interni audit. Spolec¢nost je pfi své innosti vystavena nékolika hlavnim typlm rizik, pficemz
hlavni z nich jsou uvedena ve statutu Fondu.

Rizika spojena s pouzivanim technik k obhospodarovani Fondu

Vyuziti pakového efektu neni povoleno. Fondy spole&nosti sjednavaji pfedevsim derivatové kontrakty
slouzici k zajisténi rizik vyplyvajicich z kolisani ménovych trha a pfipadné k napinéni investi¢ni strategie
Fondu. S vyuzitim derivatd se poji vedle jinych pfedevSim riziko protistrany, které je ale témér
eliminovano krytim pomoci kolateralu a riziko ménové souvisejici s pfipadnym nepfiznivym vyvojem
podkladového kurzu.

Rizika souvisejici s derivaty.
Fond je opravnén sjednavat derivaty (v€etné OTC finanénich derivatl), avSak vyhradné v souladu s
podminkami stanovenymi statutem Fondu.

Celkovéa expozice se pro ulely Fondu vypocita standardni zavazkovou metodou a metodou hodnoty
Vv riziku.
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Spoleénost s dvoutydenni frekvenci pocita expozici obhospodafovanych fond( vié&i riziku metodou
hrubé hodnoty aktiv i zavazkovou metodou v souladu s €l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, Ze
Spole€nost vyuziva derivatové kontrakty pfedevsim pro zajisténi ménového rizika drzenych pozic, neni
stanoven absolutni limit na celkovou expozici.

Spole¢nost pouzivala ve sledovaném obdobi pouze FX forwardy, a to pro ucely zajisténi do CZK.
Hodnota zajisténi se musi fidit statutem Fondu. Spole¢nost pro OTC derivaty vyuziva zplsobilé
protistrany dle podminek stanovenych ve statutu Fondu, ve sledovaném obdobi byla protistranou vzdy
banka podIiéhajici dohledu CNB.

Kontrola rizik

Spole¢nost je zodpovédna za kontrolu rizik a €ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v kazdém
okamziku kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.
V souladu s platnou legislativou provadi depozitai a usek Risk management kontrolu dodrzovani
investi¢nich limitd spravovanych podilovych fondd a aktiv pfevzatych k obhospodafovani vyplyvajicich
ze statutll podilovych fondd a vyplyvajicich z dalSich zakonnych podminek pro jednotlivé investi¢ni
limity.

Spole¢nost pouziva model absolutni rizikové hodnoty a vypocet probiha za pomoci systému Bloomberg.

Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodafovanych podilovych fond(l je vyjadfovana
jako celkova hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko). Vypocty jsou podrobovany zpé&tnému
testovani.

Spoleénost na pravidelné bazi taktéZ provadéni zatéZzové testovani, a to pomoci historickych scénari
definovanych v systému Bloomberg. Dale je provadéno zatézové testovani za podminek bézné i
mimoradné potreby likvidity. V neposledni fadé dochazi k vyhodnoceni rizika koncentrace investoru.

14. Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrzitelnych
investic

Zasada ,vyznamné& nepoSkozovat‘ se uplatiiuje pouze u &asti podkladovych investic finan&niho
produktu, jez zohledniuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodariské ¢innosti.

Podkladové investice zbyvajici €asti tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentalné udrziteIné hospodarské ¢innosti.

V souladu s pozadavkem c¢&lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 o
zvefejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finaCnich sluzeb Spole€nost vyhodnotila
miru splnéni enviromentalnich nebo socialnich vlastnosti. Z analyzy spole€nosti BlackRock vyplyva, Ze
podkladova aktiva, u nichZ Ize vyhodnotit miru spinéni enviromentélnich nebo socialnich vlastnosti
tohoto Fondu, tvofi 72,45 % majetku Fondu, pfi¢emz hodnota ESG skére na stupnici 0-10 byla
stanovena na 6,64.
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